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Economia

El ‘brexit’ golpea las exportaciones

Las ventas de Canarias al Reino Unido caen un 30% - Los importadores de
tomates aprovechan la depreciacion de la libra para regatear precios ya pactados

M. A. Montero
SANTA CRUZ DE TENERIFE

Las exportaciones al Reino Unido
se han enfriado sensiblemente en
medio del adiés de Gran Bretana
elrlandadel Norte alaUnién Euro-
pea (UE), el llamado brexit. Las
ventas de productos canarios a
Londres, Edimburgo y Belfast ca-
yeronmdsdeun 30% entre eneroy
agosto con respecto al mismo pe-
riodo de 2015, segtin los ultimos
datos del Instituto de Comercio Ex-
terior (ICEX).

Losexpertos de BBVA Research,
elservicio de estudios del BBVA, ya
han avisado de que la previsible
disminucion de la demanda en el
Reino Unido y la depreciacion de
lalibra esterlina frente al euro “su-
pondran un lastre para el creci-
miento de las exportaciones du-
rante los proximos meses’. El refe-
réndum en que la mayoria de los
britanicos dio el “si” a la salida de
laUE se celebrd el 23 dejunio, ylas
cifras de enero-agosto, es decir, de
antes, durante y hasta mas de dos
meses después del brexit,ahondan
la preocupacion de las empresas
exportadoras de la region. En los
ocho primeros meses del ano, Ca-
narias vendio géneros aInglaterra,
Escocia e Irlanda del Norte por un
montante de pocomads de 36,8 mi-
llones de euros, un 30,3% menos
que en el mismo periodo del ano
pasado, cuando sumaron alrede-
dor de 52,8 millones.

En total, las exportaciones del
Archipiélago se redujeron entre
eneroyagosto a 1.276 millones de
euros, pero la disminucion es de
soloun 19%. En otras palabras: las
ventas de las empresas de las Islas
al exterior han experimentado un
decremento generalizado, pero
aquellas con destino en el Reino
Unido han caido notablemente
mas, hasta 11 puntos mas. Este
sensible descenso contrasta, ade-
mas, con lo sucedido en 2015. El
anterior ejercicio no fue precisa-
mente malo para las exportacio-

Exportaciones canarias al Reino Unido

En los Ultimos cinco ejercicios y en millones de euros

= Evolucion interanual
84,2

70,4

56

2012 2013

2014

71,4

36,8

2015 Ene. Ago. 2016

= Principales productos que Canarias vende al Reino Unido
En millones de euros y (evolucidn en porcentaje respecto a 2015)

=
m
g
S -
= 3
0
s 2
~
=z
\O
R R S S
© =)
TOMATES ~ PEPINOS PARTES ~ PERFUMES ~ PAPEL CIGARRILLOS P. PARA TUBOS |
AVIONES// HIGIENICO LAVAR PERFORACION
HELICOPTEROS ACERO

FUENTE: Instituto de Comercio Exterior (ICEX)

LA PROVINCIA/DLP

nes a Gran Bretana e Irlanda del
Norte, cuando menos nosise con-
fronta con el de 2014. Ese afio no
llegaron a 56 millones de euros, pe-
ro en 2015 se incrementaron has-
talos 71,4 millones. Ahora, sin em-
bargo, la mejora se ha frenado en
seco.

A falta de saber si finalmente se
producira o no un brexit duro, esto
es, si se dinamitan todos los puen-
tesqueunenelReinoylaUEosilos
britdnicos adoptan un modelo co-
mo los de Noruega o Suiza (con ac-
ceso al mercado unico de bienes'y
servicios aunque con particulari-
dades), el principal temor delos ex-
portadores, también de los cana-

rios, es aladepreciaciondelalibra,
lo que debilita la capacidad de
compra de las empresas del Reino
Unido. En el caso de Canarias, el
sector mas afectado es el hortofru-
ticola, y en concreto el dedicado a
la exportacion de tomates y pepi-
nos, que sonlos dos productos que
mds venden las Islas en Londres,
Edimburgo y Belfast. Las ventas de
tomates entre enero y agosto deja-
ronmenos de 14,5 millones de eu-
ros, un 19,3% menos en términos
interanuales, y las de pepinos, 6,5
millones, un 1% menos. Los dos fru-
tos representaron practicamente
un 57% del total de la factura de las
exportaciones al Reino, es decir, de

El mercado anticipa la subida de tipos

Los bancos centrales mantuvieron esta semana sus tasas en
niveles infimos pero desde septiembre cae el precio de los bonos

Javier Cuartas

Los principales bancos centrales
delospaises avanzados decidieron
esta semana (Reserva Federal de
EE UU, Banco de Inglaterra y Ban-
codeJapon) mantenerlos tipos de
interés oficiales en susniveles ultra-
bajos y lo mismo hizo el Banco
Central Europeo (BCE) el20 de oc-
tubre. Perolos mercados de deuda
estan anticipando un cambio de
tendenciayungirohacialanorma-
lizacion de la politica monetaria:
desde fines de septiembre las ren-
tabilidades delosbonos soberanos
de las principales economias des-
criben una tendencia alcista.
Aunque los tipos exigidos a los

Estados por financiarse siguen
siendo bajos, el nuevo sesgo alcis-
ta,de consolidarse, someteraauna
creciente presion alos Tesoros na-
cionales, y en particular a aquellos
Estados en los que —caso de Espa-
na-la deuda publica no ha dejado
de aumentar y ya supera el 100%
del producto nacional. De este mo-
do, lo que senala la tendencia del
mercado es que el endeudamiento
barato podria remitir.
Elascensodelarentabilidad exi-
gidaalosbonos publicos (con efec-
to contagio sobre elresto delaren-
tafija), y a pesar de que los bancos
centrales prosiguen conlacompra
masiva de titulos, se explica por la
orientacion de los bancos emiso-

res, algunas decisiones politicas y el
sentimiento del mercado.

La Reserva Federal parece deci-
dida a reemprender en diciembre
(tras las elecciones presidenciales
del martes) la normalizacion mo-
netaria que, tras cinco anos de fa-
bricacion masiva de dolares, inicio
hace unanoyque interrumpio por
lavolatilidad y desaceleracion in-
ternacionales. Ladeclaracionde su
comité elmiércolesrefuerzalasos-
pecha de que antes de fin de ano
volverd a subir sus tasas. Y, aunque
serd el inicio de una senda gradual
y cautelosa, el nuevo rumbo condi-
cionard a otras dreas monetarias.

Elviraje proteccionista que pos-
tulanlos dos candidatos presiden-

cada cien euros, 57 correspondie-
ronaventas de tomates y pepinos.

El consejero de Agricultura, Nar-
vay Quintero, desvinculd dias atrds
los resultados de la campana ac-
tual de exportacion de tomates del
adids britanico alaUnién Europea,
ya que los contratos se firmaron el
ano pasado, explic6. También los
representantes del sector achacan
estosresultados mds alos muchos
problemas que atraviesa el tomate
desdehaceanos queal propio bre-
Xit,aunque si avisan que este, mds
allddelas consecuenciasinmedia-
tas, puede dar la puntilla al cultivo.
“Laproxima campanavaaser cru-
cial, adelanta en esta linea el pre-
sidente de la Asociacion de Jove-
nes Agricultores (Asaja) en la pro-
vinciade Las Palmas, Roberto Goi-
riz. Porunlado, la depreciacion de
la libra ya si influira durante toda
la campana, que comenzard en no-
viembre y finalizard el préximo
abril; por otro, estdn por ver las re-
percusiones del mas que posible
brexitduro, que convertiriaaIngla-
terra, Escocia e Irlanda del Norte
en “paises terceros’

Contratos en el aire

El presidente de la Asociacion
Provincial de Cosecheros Expor-
tadores de Tomates de Tenerife
(Aceto), Francisco Echandy, re-
cuerda que esa conversion a “pai-
ses terceros” no solo conllevaria el
pago de aranceles, sino que inclu-
so podriaponer enriesgo parte de
las ayudas que el sector recibe, ya
que estas estdn supeditadas al te-
rritorio europeo. Asi, y a medio
plazo, varios son los “handicaps’,
en palabras de Echandy, que ten-
dra que afrontar el sector. Con to-
do, los problemas ya han comen-
zado. El representante de Aceto
expone que hay importadores
que vienen regateando precios a
pesar de existir acuerdos ya firma-
dos con la excusa de la deprecia-
cion de lamoneda. Esto estd ocu-
rriendo en casos en los que el ex-
portador ha pactado con el im-

cialesbarruntan mas inflacion por
restriccion de las importaciones 'y
aumento de aranceles. Y también
por el compromiso de ambos de
aplicar politicas de gasto.

Japon mantiene sus condicio-
nes ultrarrelajadas perola decision
de subanco central de establecer
unsuelo paralos tipos de ladeuda
adiezanos en el 0% supone preser-
var que la curva de tipos sea posi-
tiva y renunciar a profundizar en
las tasas negativas. El Banco de In-
glaterra, que reanudé la relajacion
en julio para aliviar los danos del
brexit, se ha encontrado con el re-
chazodelaprimeraministra, The-
resa May, quien denuncio los ries-
gos de los tipos muy bajos: “Es ho-
ra de un cambio’

El mercado ya se anticipd, de
modo que la rentabilidad exigida
alosbonos britdnicos también re-
punta. En el caso de la eurozona,
una informacion de Bloomberg
en octubre pasado sobre la posi-
ble retirada de estimulos (des-

portador britdnico un programa
de ventas a un determinado pre-
cio, con lo que la renovacion o
ruptura del contrato supone pér-
didas imprevistas que pueden dar
al traste con el negocio.

Al margen de tomates y pepi-
nos, latercera mercancia que mas
venden las empresas canarias al
Reino Unido son piezas de avio-
nes o de helicopteros, que en los
ocho primeros meses del aino sig-
nificaron diez de cada cien euros
facturados. Las exportaciones de
partes de aeronaves, siempre se-
gun los datos del ICEX, dejaron
3,7 millones de euros en el perio-
do en cuestion, cuantia que tam-
bién representa una caida (-7%).
Las ventas de aguas de tocador,
papel higiénico y cigarrillos no
han disminuido, pero su peso en
el total (en los tres casos algo me-
nos de 1,5 millones) no es tan re-
levante.

Las exportaciones a
Inglaterra, Escocia e
Irlanda del Norte
suman 36,8 millones

Las Islas venden al
Reino Unido tomates,
pepinos, piezas de
aviones, cigarrillos...

Este ano, y en concreto hasta el
31 de agosto, fueron un total de
624 las empresas islenas que ex-
portaron géneros a los paises del
Reino Unido. De esos mas de seis
centenares de firmas canarias,
menos de cien, exactamente 92,
son las que llevan vendiendo sus
productos a Gran Bretana e Irlan-
dadel Norte al menos durante los
ultimos cuatro ejercicios de for-
ma consecutiva, lo que en el argot
se denomina ‘empresas exporta-
dorasregulares’ Estas 92 socieda-
des mercantiles radicadas en el
Archipiélago representan algo
mas de 28,5 millones de los 36,8
que sumaron las ventas en los
ocho primeros meses del ano. Las
mismas empresas facturaron
mds de 51 millones en 2015.

mentida por el BCE) alarmé alos
inversores, que aceleraron su sali-
dadeladeuda.

El nerviosismo obedece a la
conviccion de quela ofensivamo-
netaria ha distorsionado el mer-
cado, que los infimos tipos de in-
terés reflejan unos precios de los
bonos especulativamente altos'y
que todo ello dibuja un escenario
deriesgo elevado de que acontez-
ca una correccion subita a la ba-
ja, con graves pérdidas paralos te-
nedores de bonos. La inflacién
empieza a recuperarsey el petro-
leo podria impulsarla, y todo ello
contribuye al miedo a una subida
de tasas que desencadene el des-
plome de la burbuja de la deuda
con elderrumbe de sus precios. Y
mas cuando existe la conviccion
de que los bancos centrales se es-
tan quedando sin municién, que
la ofensiva monetaria estd agota-
da y que sus efectos nocivos sobre
el sistema bancario y otros acto-
res obligara a replantearla.



